EMISNE PODMIENKY

1. UVOD

Slovenska republika, v mene ktorej kond Ministerstvo financii Slovenskej republiky, so sidlom
Stefani¢ova 5, P.O. BOX 82, 817 82 Bratislava, ICO: 00151742 (dalej len ,,Emitent) zastipené
Agentarou pre riadenie dlhu a likvidity (d’alej len ,,ARDAL), vydava dlhopisy (d’alej len ,,Dlhopisy*)
v celkovej menovitej hodnote 3 000 000 000 EUR (d’alej len ,,Najvys§ia suma menovitych hodnot“) s
urokovou sadzbou kupénu 4,625% p. a. a splatnych v roku 2017, za podmienok uvedenych v tychto
emisnych podmienkach (d’alej len ,,Podmienky). Dlhopisom bol prideleny ISIN: SK4120008301 a maju
nazov Statne dlhopisy 219 a kratke oznaGenie SD 219.

2. DEFINICIE
Na ucely tychto Podmienok maju nasledujiice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

,Centralny depozitar® znamena spolo¢nost’ Centralny depozitar cennych papierov SR, a.s., so sidlom ul.
29. augusta 1/A, 814 80 Bratislava, Slovenska republika, zapisanii v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 493/B;

,Clearstream® znamena spolo¢nost’ Clearstream Banking, société anonyme;

»Den splatnosti trokov* znamend kazdy znasledujucich dni: 19. januar 2013, 19. januar 2014,
19. januar 2015, 19. januar 2016 a 19. januar 2017,

,Den splatnosti“ znamena 19. januar 2017;

»Den zaciatku vydavania“ znamena 19. januar 2012, ktory je diom kedy bude vydana prva cast’
Dlhopisov;

,Driitel Gétu“ znamena (i) v savislosti s Dlhopismi, ktoré su pripisané na Uet majitela, majitela
daného 1ctu, a (ii) v suvislosti s Dlhopismi, ktoré su pripisané na Drzitel'sky ucet, osobu pre ktoru bol
dany ucet otvoreny Centralnym depozitarom a ktorou moze byt tiez Clearstream a/alebo Euroclear alebo
akykol'vek Spravca, ktory drzi akékol'vek Dlhopisy pre Clearstream a/alebo Euroclear;

,DrziteP’sky ucet znamend ucet vedeny v Centralnom depozitari zriadeny a vedeny podla § 105a
Zakona o cennych papieroch, ktory Centralny depozitdr mdze zriadit’ pre in¢ho centrdlneho depozitara,
zahrani¢ného centralneho depozitara alebo pre domacich alebo zahrani¢nych obchodnikov s cennymi
papiermi alebo domace alebo zahrani¢né banky;

»Euroclear znamena spolo¢nost’ Euroclear Bank S.A./N.V_;

~2Hodnota pri predfasnom splateni“ v suvislosti s Dlhopisom znamend istinu daného Dlhopisu
rovnajucu sa Menovitej hodnote spolu s prislusSnym tGrokom vypocitanym v sulade s ¢lankom 5, do dna
(vynimajtc tento denl) kedy Emitent v suvislosti s danym Dlhopisom splatil istinu a urok podla vysSie
uvedeného v plnom rozsahu;

,Majitel znamena v suvislosti s akymikol'vek Dlhopismi, Osobu, na ktorej Uéte majitela s Dlhopisy
pripisané alebo ktora je evidovana ako majitel Dlhopisov v internej evidencii Spravcu, ktory drzi
prislusné Dlhopisy na svojom Drzitel'skom tcte, pokial’ sa nepreukaze opak;

,Menovita hodnota“ znamena 1,00 EUR (jedno euro);

,Osoba“ znamena aktkol'vek fyzicka osobu, spolo¢nost, podnik, firmu, partnerstvo, spolo¢ny podnik,
zdruzenie, organizaciu, $tat alebo Statny organ alebo iny subjekt, bez ohl'adu na to, ¢i ma alebo nema
pravnu subjektivitu;



,Pracovny dei‘ znamena den, kedy je otvoreny systém TARGET na zu¢tovanie, okrem soboty, nedele a
akéhokol'vek iného dna, ktory sa podla § 1 a § 2 zakona ¢. 241/1993 Z. z. o Statnych sviatkoch, dioch
pracovného pokoja a o pamédtnych dnoch, v zneni neskorSich predpisov, povazuje za den pracovného
pokoja;

»~Pripad uzatvorenia®“ znamend, ze Emitentovi bolo oznamené, ze (i) Centralny depozitar alebo iny
systém vyrovnania v suvislosti s Dlhopismi bol nepretrzite zatvoreny pocas 14 dni (z iného dévodu nez
kvoli Statnemu sviatku, zo zdkonom ustanovené¢ho dovodu, z dovodu technickej udrzby alebo z iného
podobného dovodu) alebo oznamil svoj zamer natrvalo ukoncit’ svoju Cinnost” alebo ju v skuto¢nosti uz
ukoncil a ziadny nastupca, ktory by prevadzkoval systém vyrovnania nie je k dispozicii, alebo (ii) bola
zacata akakol'vek forma insolven¢ného konania voci (a) spoloc¢nosti Clearstream (ak je Spravcom), (b)
spolo¢nosti Euroclear (ak je Spravcom), a/alebo (c) akémukol'vek inému Spravcovi, ktory drzi akékol'vek
Dlhopisy pre Clearstream a/alebo Euroclear (podl'a okolnosti);

»Spravea“ znamena spravcu drziaceho akékol'vek Dlhopisy na svojom Drzitel'skom ucte pre Majitel’a;

,Utet majitePa“ znamena uget vedeny v Centralnom depozitari alebo vedeny pre Majitel'a u &lena
Centralneho depozitara, ktory je zriadeny a vedeny podl'a § 105 Zakona o cennych papieroch;

., Utet* znamena bud’ (i) Utet majitel’a alebo (ii) Drzitel'sky ucet;
, Urokovy vynos“ znamena 4,625% per annum;
»Zakon o cennych papieroch* znamena zakon ¢. 566/2001 Z. z., v zneni neskorsich predpisov; a

»Zakon o dlhopisoch znamena zakon ¢. 530/1990 Zb., v zneni neskorSich predpisov.

3. PODOBA, MENOVITA HODNOTA A VLASTNICTVO
3.1 Podoba a registracia
Dlhopisy budu vydané v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitela.

Dlhopisy budt zaregistrované v Centralnom depozitari podl'a Zédkona o cennych papieroch. V suvislosti s
Dlhopismi nebudt vydané ziadne globalne certifikaty, koneéné certifikaty alebo kupény, a to za ziadnych
okolnosti.

3.2 Istina DIhopisov

Istina kazdého Dlhopisu sa bude rovnat’ jeho Menovitej hodnote. Emitent vyhlasuje, ze dlhuje sumu
rovnajucu sa Menovitej hodnote Dlhopisu Majitel'ovi.

3.3 Vlastnictvo

Dlhopisy st prevoditelné len ich odpisanim (zipisom na tarchu) z Uétu prevodcu a ich pripisanim v
prospech Uttu nadobudatela v stlade s platnymi pravidlami a postupmi Centralneho depozitéra
a podrl'a platnych pravnych predpisov alebo vykonanim prislusnych zmien zapisov v evidencii prislusného
Spravcu vo vztahu k Dlhopisom drzanym na prislusnom Drzitel'skom ucte.

3.4 Priame prava

Majitelia budu povazovani za majitel'ov Dlhopisov podla slovenského prava. Akékol'vek prava, ktoré tito
Majitelia m6zu mat’, nebudi mat’ Ziadny vplyv na spdsob platby akejkol'vek sumy stvisiacej s DIhopismi
podla ¢lanku 7 alebo na dalSie prava, ktoré podla ustanoveni tychto Podmienok prinalezia vylu¢ne
prislusnym Drzitel'om tctov.

Ak v8ak nastane Pripad neplnenia podla ¢lanku 10 (Pripady neplnenia) alebo ak nastane Pripad
uzatvorenia, Emitent uznd, ze kazda Osoba evidovana v danom Case v evidencii spoloc¢nosti Clearstream
a/alebo Euroclear (podl'a okolnosti) ako drzitel' Dlhopisov s urcitou menovitou hodnotou je opravnena



uplatiiovat’ svoje prava a vymahat’ plnenie povinnosti Emitenta vyplyvajtiice z danych Dlhopisov a bude
moct vykonavat prava Majitel'a Dlhopisov v danej menovitej hodnote, to vSetko podla Standardnych
prevadzkovych pravidiel spolo¢nosti Clearstream a/alebo Euroclear a podla kogentnych ustanoveni
prislusnych pravnych predpisov.

3.5 Evidencia Centralneho depozitara

Evidencia Centralneho depozitara a evidencia Clenov Centralneho depozitara sa povazuje za dokaz
totoznosti Drzitelov étov a poétu Dlhopisov pripisanych na Uéte kazdého Drzitel'a uétu. Na tieto udely
sa za konecny dokaz totoznosti Drzitelov Uctov povazuje vypis vystaveny Centralnym depozitirom v
danom case alebo v defi uvedeny na predmetnom vypise, na ktorom bude uvedené:

(i)  meno Drzitel'a Gétu, pre ktorého sa dany vypis vystavuje; a

(i)  celkova menovita hodnota Dlhopisov pripisanych na U&toch Drzitelov Giétov.

4. STATUS DLHOPISOV

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné a nepodmienené, nepodriadené a nezabezpecené zaviazky Emitenta
amaju navzajom rovnocenné postavenie (pari passu) bez akychkol'vek vzajomnych preferencii a
prinajmensom rovnocenné postavenie (pari passu) so vSetkymi ostatnymi teraj$imi alebo budicimi
nepodriadenymi a nezabezpeCenymi zavdzkami Emitenta s vynimkou tych zavizkov, ktoré mézu mat
prednostné postavenie vyhradne z titulu kogentnych ustanoveni pravnych predpisov aplikujucich sa
vSeobecne na prava veritelov.

5. UROK
5.1 Urokovi sadzba a Dni splatnosti tirokov

Dlhopisy sa vydavaju ako dlhopisy Gro¢ené pevnym trokom, ktory sa rovna Urokovému vynosu.
Dlhopisy budu urocené odo Dna zaciatku vydéavania (vratane tohto dia) urokom vo vyske rovnajlicej sa
Urokovému vynosu, priom trok bude splatny raz roéne vzdy v Deii splatnosti tirokov spdsobom
uvedenym v ¢lanku 7 (Platby). Prva thrada (predstavujuca tGrok za cely rok) sa uskuto¢ni diia 19. januara
2013.

52 Akumulacia urokov

Kazdy Dlhopis bude uroceny od a vratane Dna zaciatku vydavania alebo od a vratane prislusného Dna
splatnosti irokov do nasledujuceho Dna splatnosti urokov alebo Diia splatnosti (podla okolnosti a
vynimajuc prislusny den). Kazdy Dlhopis prestane byt Groceny od prislusného platobného dia, okrem
pripadu ak je platba istiny neopravnene zadrzand alebo odmietnutd, pricom v takom pripade bude Dlhopis
nad’alej uro¢eny trokom vo vyske Urokového vynosu az do dita (vynimajuc tento deft), kedy bude istina
splatena v plnom rozsahu.

5.3 Vypocet urokov za kratSie ako celé urokové obdobie

Ak je potrebné, aby sa urok vypocital za kratSie obdobie ako jeden cely rok, vypocita sa na zaklade (a)
skuto¢ného poctu dni v obdobi medzi diom, kedy sa zacal urok akumulovat’ (vratane tohto dia) (d’alej
len ,,Deft akumulacie arokov®) a diiom (okrem tohto dna), kedy je urok splatny alebo kedy dojde k
splateniu istiny v plnom rozsahu podla ¢lanku 5.2 (Adkumulacia urokov) (podla okolnosti) vydeleny (b)
skuto¢nym poc¢tom dni odo Dna akumulécie tGrokov (vratane tohto dna) az do nasledujuceho Dna
splatnosti trokov (vynimajic tento den) alebo v pripade, Zze ziadny takyto nasledujiici Deil splatnosti
urokov neexistuje, do 19. januara (vynimajuc tento deii) kalendarneho roka, ktory bezprostredne
nasleduje po kalendarnom roku, do ktorého spadal Den akumulacie arokov.



6. SPLATENIE A KUPA
6.1 Splatenie v Deii splatnosti

Pokial’ nedoslo ku kupe a zéniku Dlhopisov ako sa uvddza nizSie, kazdy Dlhopis bude splateny tym, Ze
Emitent zaplati sumu rovnajicu sa Menovitej hodnote v Deii splatnosti.

6.2 Kupa Dlhopisov

Emitent méze kedykol'vek kupit’ Dlhopisy na volnom trhu alebo inak za akukol'vek cenu. Akékol'vek
takto kupené Dlhopisy bezodkladne zaniknt, a teda nem6zu byt znova predané, s vynimkou pripadu,
ked’ takto nakiipené Dlhopisy budu pouzité pri operaciach na trhu na vyvéZenie rezerv v ramci repo
operacii, ktoré su sucast'ou "last resort lending" programu s ucastnikmi primarneho trhu.

6.3 Zanik

Vsetky Dlhopisy, ktoré Emitent splati, zanikni a nemdzu sa opat’ vydat’ ani predat’. Okrem pripadu podl'a
¢lanku 6.2 (Kupa Dlhopisov), na U¢ely predchadzajucej vety sa Dlhopisy, v stvislosti s ktorymi bola
Hodnota pri pred¢asnom splateni splatena v plnom rozsahu, povazuju za splatené.

6.4 Ziadny iny spdsob splatenia

Emitent nie je opravneny splatit’ Dlhopisy a Majitelia nie st opravneni Ziadat Emitenta, aby splatil
Dlhopisy inak, neZ ako sa uvadza v ¢lanku 6.1 (Splatenie v Deri splatnosti) vysSie, s vynimkou podla
ustanoveni ¢lanku 10 (Pripady neplnenia).

7. PLATBY
7.1 Sposob platby

Vsetky platby istiny a tiroku Dlhopisov sa budu uskutoc¢iiovat’ bezhotovostne prostrednictvom ARDALu
v stlade splatnymi pravnymi predpismi aVzmysle ustanoveni uvedenych v tychto Podmienkach.
Platobné miesto je adresa ARDALu uvedena v ¢lanku 12.2.

7.2 Platby istiny

Emitent sa zavdzuje splatit’ istinu Dlhopisov v Den splatnosti ako je uvedené v tomto ¢lanku 7.2. Drzitel
uctu, ktory bude vo vztahu k prislusnym Dlhopisom zaregistrovany ako Drzitel' uctu bezprostredne
predtym, nez bude Centralny depozitar otvoreny na beznl prevadzku v prislusny platobny deni, bude
opravneny pozadovat’ platbu istiny suvisiacej s Dlhopismi a dana uhrada sa uskuto¢ni v prislusny
platobny dent bankovym prevodom na ucet, ktory Drzitel’ i¢tu uvedie na Pokyne s platobnymi udajmi.
Platobné povinnost’ Emitenta sa povazuje za splnenu v plnom rozsahu, ked je prislusnému platobnému
systému zadany neodvolatel'ny prikaz na thradu a tihrada je odpisana z prislusného uctu Emitenta.

7.3 Urok

Emitent sa zavézuje vyplatit’ rok Dlhopisov v Den splatnosti urokov ako je uvedené v tomto ¢lanku 7.3.
Drzitel' uctu, ktory bude vo vztahu k prisluSnym Dlhopisom zaregistrovany ako Drzitel uctu
bezprostredne predtym, nez bude Centralny depozitar otvoreny na bezni prevadzku v prislusny Den
splatnosti trokov alebo v iny prislusny platobny den troku, bude opravneny pozadovat platbu uroku
suvisiaceho s Dlhopismi a dand uhrada sa uskutoc¢ni v prislusny Den splatnosti trokov alebo v iny
prislusny platobny den troku bankovym prevodom na ucet, ktory Drzitel' uc¢tu uvedie na Pokyne s
platobnymi tdajmi. Platobna povinnost Emitenta sa povazuje za splneni v plnom rozsahu, ked je
prislusnému platobnému systému zadany neodvolatelny prikaz na thradu a thrada je odpisand z
prislusného Gctu Emitenta.



7.4 Platby podliehajice platnym pravnym predpisom

Vsetky platby v suvislosti s Dlhopismi podliehaji vo vSetkych pripadoch vSetkym prislusnym fiskalnym a
inym zakonom a predpisom platnym v platobnom mieste, tym vsak nie st dotknuté ustanovenia clanku
9. Emitent nebude vo vztahu k takym platbdm uctovat’ Ziadne poplatky alebo naklady.

7.5 Oznamenie platobnych tidajov

Kazdy Drzitel uctu je povinny poskytnut’ Emitentovi dostato¢né informacie, ktoré mu umoznia
uskutoc¢nit’ thradu urokov a/alebo istiny v stuvislosti s akymikolI'vek Dlhopismi, u ktorych je dana Osoba
uvedend ako Drzitel G¢tu. Na tento ucel je kazdy Drzitel' ctu povinny vyplnit a ARDALu dorucit
formular, ktory bude zverejneny na nasledujicej internetovej stranke ARDALu v anglickom jazyku:
wwwe.ardal.sk/en/government-securities/documents a na nasledujiicej internetovej stranke ARDALu
v slovenskom jazyku: www.ardal.sk/sk/statne-cenne-papiere/dokumenty (formular je odlisny pre Drzitel'a
uctu fyzicka osobu a Drzitel’a Gictu pravnickil osobu) (dalej len ,,Pokyn s platobnymi idajmi‘) aspon 10
Pracovnych dni pred kazdym Dniom splatnosti tirokov alebo Diiom splatnosti (d’alej len ,,Lehota na
podanie®). Pokyn s platobnymi tidajmi musi podpisat’ osoba/-by opravnena/-né konat’" v mene Drzitel'a
uctu.

Ak je Drzitelom uctu pravnicka osoba, k Pokynu s platobnymi tidajmi musi byt prilozeny vypis z
obchodného registra alebo obdobného registra, v ktorom je Drzitel’ i¢tu zapisany.

SkutoCnost’, ze Drzitel uctu neuvedie na prislusnom Pokyne s platobnymi tdajmi identifikaciu
skuto¢nych vlastnikov v prospech ktorych dany Drzitel’ uctu drzi prislusné Dlhopisy spolu s ich dafiovou
rezidenciou nema vplyv na prava podla ¢lanku 9.

Ak prislusny Drzitel’ uctu drzi akékol'vek Dlhopisy pre Majitel'a, Euroclear a/alebo Clearstream a podla
prislusnych pravnych predpisov bude povinny urobit’ akukol'vek zrazku alebo odpocet ako predpoklada
¢lanok 9, Pokyn s platobnymi tdajmi bude zaroven obsahovat’ informaciu o akychkol'vek dodato¢nych
sumach, ktoré je povinny Emitent zaplatit’ v stilade s ¢lankom 9.

Pokyn s platobnymi idajmi sa musi dorucit’:

(i)  vo forme originalu na adresu ARDALu uvedent v ¢lanku 12.2, alebo

(i)  faxom na jedno z nasledovnych ¢éisel: +421 2 5726 2525 / +421 2 5245 0381, alebo
(iii) v podobe naskenovanych dokumentov e-mailom na e-mailova adresu: ardal@ardal.sk.

V pripade, z2¢ ARDALu bude doru¢enych viacero Pokynov s platobnymi udajmi ohl'adom jedného
Drzitel’a Gi¢tu, rozhodujuci bude posledny prijaty Pokyn s platobnymi udajmi.

ARDAL mobze zmenit' vysSie uvedené kontaktné udaje prostrednictvom zverejnenia novych kontaktnych
udajov v slovenskom a anglickom jazyku na svojej internetovej stranke: www.ardal.sk. Tieto nové
kontaktné udaje nadobudaju ucinnost v den uvedeny na internetovej stranke, najskor vSak jeden
kalendarny mesiac odo dna zverejnenia danej informéacie na uvedenej internetovej stranke.

7.6 Neoznamenie platobnych udajov

V pripade, ze ARDALu nie je doru¢eny Pokyn s platobnymi tidajmi spolu s prilohami v ramei Lehoty na
podanie podla ¢lanku 7.5 (Ozndmenie platobnych udajov) vyssie, Emitent vykona prislusné platby do 10
Pracovnych dni odo diia riadneho dorucenia Pokynu s platobnymi udajmi spolu s prilohami.

Akakol'vek platba vykonana podla tohto ¢lanku 7.6 (Neozndmenie platobnych udajov) sa bude povazovat
za riadne a nacas vykonanu platbu a Emitentovi z vykonania platieb v stulade s tymto ustanovenim nebude
vyplyvat’ ziadna zodpovednost’.
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7.7 Dei platby

Ak v suvislosti s akymkol'vek Dlhopisom nie je den platby akejkol'vek ¢iastky Pracovnym diiom, Drzitel
uctu vo vztahu k danému Dlhopisu nebude mat’ pravo pozadovat’ platbu az do nasledujuceho Pracovného
diia na prisluSnom mieste a v stvislosti s takymto odkladom nema prévo na d’alsi urok alebo inu platbu.

7.8 VSeobecné ustanovenia vzt’ahujtice sa na platby

Drzitelia ti€tov st jedinymi osobami, ktoré maju pravo na platby stvisiace s Dlhopismi a Emitent si splni
svoju povinnost’ thrady v prospech Drzitelov uctov v stuvislosti kazdou ciastkou takymto sposobom
uhradenou. Kazda osoba uvedena v evidencii Clearstreamu alebo Euroclearu ako drzitel' konkrétnej
menovitej hodnoty Dlhopisov je povinnad obratit’ sa vylucne na Clearstream alebo Euroclear, podla
okolnosti, v suvislosti s jej narokom na podiel platby, ktora vykonal Emitent v prospech Drzitel'ov uctov.
Avsak ak dojde k Pripadu uzatvorenia, ktory zabraiiuje tomu, aby boli platby vykonané tymto osobam,
Osoby ktoré budil v danom Case evidované v evidencii Clearstreamu a/alebo Euroclearu (podl'a okolnosti)
budi mat’ pravo pozadovat’ platbu priamo od Emitenta v stlade s ¢lankom 3.4.

8. PREMLCANIE

Akékol'vek prava vyplyvajice z Dlhopisov sa premlcuju po uplynuti 10 ro¢nej lehoty od (i) prislusného
Dna splatnosti urokov v pripade prava na uhradu urokov, (ii) Dia splatnosti v pripade prava na thradu
istiny a (iii) prvého dna, v ktory sa dané pravo mohlo uplatnit’ v zmysle zdkona, v pripade iné¢ho prava nez
su uvedené vyssie, tak ako moézu byt tieto menené formou zmeny Upravy alebo nahrady prislusnych
ustanoveni Zakona o dlhopisoch.

9. ZDANENIE
9.1 Platba bez zrazok

Vsetky platby istiny a urokov z Dlhopisov vykonavané Emitentom alebo v jeho mene a okrem toho
vsetky platby istiny a urokov vykonavané slovenskou osobou, budu vykonané bez zrazok a odpoctov na
ucely akychkol'vek sucasnych alebo budtcich dani, davok, vymerov alebo vladnych poplatkov
akejkol'vek povahy ulozenych, vyrubenych, inkasovanych, zrazanych alebo vymeranych Slovenskou
republikou alebo v jej mene akoukol'vek jej politickou zlozkou alebo jej organom, ktory ma pravomoc
zdanovat’ (d’alej len ,,Dane®), s vynimkou ak takuto zrazku alebo odpoc¢et Dani vyzaduje zakon. V takom
pripade je Emitent povinny uhradit’ také dodato¢né sumy, aby zabezpecil, ze kazdy Majitel' a kazda
Osoba, ktora je v relevantnom ¢ase uvedena v evidencii Clearstreamu a/alebo Euroclearu ako drzitel
Dlhopisov s ur¢itou menovitou hodnotou (d’alej len ,,Prijemca*) obdrzi po vykonani takychto zrazok
alebo odpoctov taki sumu, aki by obdrzal, keby sa Ziadne také zrazky alebo odpoCty nevyzadovali.
Takéto dodatocné sumy vSak nebudu vyplatené ak je Prijemca: (i) fyzickd osoba, ktora je danovym
rezidentom v Slovenskej republike, (ii) pravnickd osoba, ktora je danovym rezidentom v Slovenskej
republike a ktora bola zriadena alebo zalozena na iny ucel ako na podnikanie, (iii) Narodna banka
Slovenska, alebo (iv) Fond narodného majetku Slovenskej republiky.

9.2 Dodato¢né sumy

Akykol'vek odkaz v tychto Podmienkach na sumy, ktoré maja byt’ splatné vo vztahu k Dlhopisom, takisto
zahfna aj dodato¢né sumy, ktoré mézu byt splatné podl'a tohto ¢lanku 9.



10. PRiIPADY NEPLNENIA

Nasledujtce udalosti alebo okolnosti (kazda jednotlivo d’alej len ako ,,Pripad neplnenia“) sa v stvislosti
s Dlhopismi povazuju za udalosti veduce k predCasnej splatnosti Dlhopisov:

Q) ak Emitent nevykona akukol'vek platbu istiny alebo troku vo vztahu k DIhopisom v den
splatnosti a toto neplnenie povinnosti pretrvava po dobu 30 Pracovnych dni, alebo

(i) ak Emitent nesplni alebo poruSuje niektori zo svojich ostatnych povinnosti vo vztahu
k Dlhopisom, pri¢om toto poruSenie nemozno odstranit’, alebo ak toto porusenie mozno odstranit’,
nie je odstranené do 45 dni po doruceni pisomného oznamenia Emitentovi o takom poruseni.

Ak v stvislosti s akymikol'vek Dlhopismi nastane Pripad neplnenia, vSetky Dlhopisy mo6zu byt’ vyhlasené
za okamzite splatné zaslanim a doru¢enim ARDALu v sulade s clankom 12.1 (Ozndmenia pre Emitenta)
pisomného oznamenia Drzitel'ov uctov (s prihliadnutim na ¢lanok 3.4 (Priame prdva)) vo vzt'ahu k aspon
25 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych a nezaniknutych Dlhopisov, a ak Emitent
prislusny Pripad neplnenia nenapravi alebo inak neodstrani, Dlhopisy sa stani okamzite splatnymi na
sumu rovnajucu sa Hodnote pri predCasnom splateni. Emitent je povinny bezodkladne
oznamit’ vyhlasenie okamzitej splatnosti vSetkym ostatnym Majitel'om.

Ak Emitent dostane pisomné ozndmenie od Drzitel'ov Gétov (s prihliadnutim na ¢lanok 3.4 (Priame
prava)) vo vztahu k asponi 50 % celkovej sumy menovitych hodnét vtedy vydanych a nezaniknutych
Dlhopisov v tom zmysle, ze Pripad, resp. Pripady neplnenia, ktoré viedli k takémuto vyhlaseniu, boli
napravené alebo vyhlasenie kazdého takéhoto pripadu odvolavaju a ze tito Drzitelia uctov d’alej ziadaju
Emitenta, aby ignoroval prislusné vyhlasenie, ma sa za to, ze prava a povinnosti Majitel'ov, Drzitel'ov
uctov a Emitenta zostavaji nezmenené, akoby dané vyhldsenie neexistovalo a Emitent tuto skuto¢nost’
oznami vietkym Majitelom. Ziadne takéto konanie zo strany Drzitelov uétov nema vplyv na Ziadny iny
alebo nasledny Pripad neplnenia, ani na ziadne pravo ktoréhokol'vek Drzitel'a uctu s tym stvisiace.

11. PREDAJ DLHOPISOV A DALSIE VYDAVANIA

Maximalna suma menovitych hodnét vSetkych Dlhopisov vydanych na zaklade tychto Podmienok sa
bude rovnat’ NajvysSej sume menovitych hodnét. Emitent ako prvé preda Dlhopisy s celkovou sumou
menovitych hodnét nim urcenou prostrednictvom upisania tychto Dlhopisov manazérmi vymenovanymi
Emitentom podla prislusnej zmluvy o upisani. Emitent méze kedykol'vek nasledne, a to bez sthlasu
Drzitel'ov Gétov alebo Majitel'ov, vydat’ d’alsie Dlhopisy s rovnakymi podmienkami ako maji Dlhopisy,
ktoré¢ uz boli vydané, a tieto budu spolu s uz vydanymi Dlhopismi tvorit’ jednu emisiu. Emitent moze
nasledne predat’ akékol'vek mnozstvo takto vydanych Dlhopisov bud’ (i) upisanim Dlhopisov syndikatu
alebo obchodnikovi, (ii) prostrednictvom aukcie Dlhopisov ucastnikom primarneho trhu, ktoru
zorganizuje ARDAL v stlade s pravidlami vydanymi ARDALom, alebo (iii) inym spdsobom, ktory
Emitent podl’a vlastného uvazenia povazuje za vhodny.

Predpokladana lehota, pocas ktorej budi Dlhopisy celej emisie vydavané zafina v Den zaciatku
vydavania a trva do 31. decembra 2015.

Emisny kurz Dlhopisov nie je limitovany a bude urCeny Emitentom vzdy pri vydavani danej Casti
Dlhopisov.



12. OZNAMENIA
121  Oznamenia pre Emitenta

Akakol'vek komunikacia adresovand Emitentovi na zaklade Dlhopisov alebo v stvislosti s nimi musi byt
zaslana v pisomnej forme listom alebo faxom ARDALu na adresu alebo faxové ¢islo uvedené v ¢lanku
12.2 (Adresa) nizsie a pokial nie je v tychto Podmienkach stanovené inak.

122 Adresa

Kazd4 komunikdacia v pisomnej forme sa musi dorucovat’ na tato adresu:
Agentura pre riadenie dlhu a likvidity

Radlinského 32

813 19 Bratislava

Slovenska republika

Ak sa komunikacia zasiela faxom, musi sa zaslat’ na jedno z nasledovnych &isel: +421 2 5726 2525 /
+421 2 5245 0381.

ARDAL méze zmenit’ vys$Sie uvedené kontaktné udaje a to zverejnenim novych kontaktnych udajov v
slovenskom aj anglickom jazyku na svojej internetovej stranke: wwwe.ardal.sk. Tieto nové kontaktné
udaje nadobudaju Gc¢innost’ v den uvedeny na internetovej stranke, najskor vSak jeden kalendarny mesiac
odo dna zverejnenia danej informacie na uvedenej internetovej stranke.

12.3 Dorucovanie

Akakol'vek komunikacia alebo dokument zaslany alebo doru¢eny Emitentovi v stvislosti s Dlhopismi sa
bude povazovat za vykonanu (i) v pripade faxu, ked’ bude faxova sprava prijata ARDALom, a (ii)
Vv pripade posty alebo kuriéra, druhy Pracovny deni po dni odoslania ARDALQu; toto ustanovenie vsak
nema vplyv na ¢lanok 7.6.

12.4  Jazyk

Akékol'vek oznamenie na zéklade alebo v stuvislosti s Dlhopismi musi byt’ v anglickom alebo slovenskom

jazyku.
125 Oznamenia pre Majitel’ov a DrzZitel’ov uctov

Pokial’ nie je v tychto Podmienkach uvedené inak, vSetky oznamenia pre Majitel'ov a/alebo Drzitel'ov
uctov sa uskutocnia (i) zverejnenim prislusSného oznadmenia na internetovej stranke ARDALu
www.ardal.sk, a (ii) zverejnenim prislusného oznamenia v (1) poprednom denniku vydavanom v
slovenskom jazyku, ktory uverejniuje burzové spravy a (2) poprednom denniku vydavanom v anglickom
jazyku s celoeuropskou distribuciou (o¢akava sa, ze tymto dennikom bude The Financial Times).
Oznamenia sa budu zverejniovat’ aj inym sposobom, ak to vyzaduju pravidla a predpisy akejkol'vek burzy
cennych papierov, na ktorych st Dlhopisy kotované a/alebo na ktorych sa s nimi obchoduje alebo
akéhokol'vek iného prislusného organu, ktoré¢ho pravidla a predpisy sa vztahuju na Dlhopisy v danom
¢ase. Oznamenia pre Majitelov a/alebo Drzitel'ov uctov budu v anglickom aj slovenskom jazyku.
Akékol'vek oznamenie sa bude povazovat’ za vykonané v den, kedy bolo po prvykrat zverejnené alebo, ak
sa vyzaduje, aby bolo dané oznamenie zverejnené vo viac ako jednom denniku, v den kedy bolo po
prvykrat zverejnené vo vSetkych pozadovanych dennikoch.

13. ZAOKRUHLOVANIE

Na tucely akéhokol'vek vypoctu uvedeného v tychto Podmienkach, pokial sa v tychto Podmienkach
neuvadza inak: (a) vSetky percentudlne hodnoty ziskané pri tychto vypoctoch sa v pripade potreby


http://www.ardal.sk/
http://www.ardal.sk/

zaokruhlia na najblizSiu jednu stotisicinu percentudlneho bodu (0,000005 % sa zaokrahli na 0,00001 %);
(b) vSetky sumy v eurach sa zaokruhlia na najblizsi cent (pol centa sa zaokruhli smerom nahor). Priebezné
vypocty sa zaokruhl'ovat nebudu a len kone¢na suma, ktora sa ma zaplatit’ prislusnej Osobe v danom
pripade sa zaokruhli podl'a vyssie uvedeného pravidla.

14. PRIJATIE NA OBCHODOVANIE NA BURZE

Bude podana ziadost’ o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na hlavnom kétovanom trhu Burzy cennych
papierov Vv Bratislave, a.s. Dlhopisy tiez mozu byt prijaté na obchodovanie a/alebo mézu byt’ kotované na
akychkol'vek inych burzach, regulovanych trhoch a/alebo kotovacich systémoch podla uvazenia
Emitenta.

15. FINANCNE ZDROJE NA SPLACANIE DLHOPISOV

Akékol'vek platby vykonavané v suvislosti s Dlhopismi budu financované z finan¢nych zdrojov uré¢enych
na tento ucel v Stdtnom rozpocte na dany rok a budd (i) zo zdrojov ziskanych Emitentom ako prijem
Statneho rozpoctu, (ii) zo zdrojov ziskanych Emitentom emisiou prislusnych dlhovych nastrojov alebo
z uzatvorenej dohody o0 poskytnuti dlhového financovania s akoukol'vek osobou, alebo (iii)
z privatizacného predaja akychkol'vek aktiv Emitenta.

16. VZDANIE SA PRAVA A OPRAVNE PROSTRIEDKY

Prava vyplyvajuce z tychto Podmienok su poskytnuté ako dodatoéné prava k vSetkym ostatnym pravam
vyplyvajicim zo zakona. Ziadne oznamenie ani Ziadost podané v akomkolvek pripade nebude
predstavovat’ vzdanie sa prava vykonat' iné ukony v rovnakom, podobnom alebo inom pripade bez
takéhoto oznamenia alebo ziadosti.

17. ROZHODUJUCE PRAVO

Tieto Podmienky a vSetky mimozmluvné povinnosti vyplyvajice z nich alebo v stuvislosti s DIhopismi sa
riadia a vykladaju v stilade s pravom Slovenskej republiky.

18.  SUDNA PRAVOMOC
18.1  Sudna pravomoc

Emitent v prospech Drzitelov uétov a Majitelov dlhopisov neodvolatelne suhlasi stym, ze sudnu
pravomoc na prerokovanie arozhodovanie o akychkol'vek sporoch, tkonoch alebo konaniach, ana
urovnanie akychkol'vek sporov, ktoré mézu vzniknat’ na zaklade alebo v stvislosti s tymito Dlhopismi
(d’alej len ,,Konania“ a,Spory“) maju slovenské sudy a Emitent sa na tieto ucely neodvolatelne
podriad’'uje sudnej pravomoci tychto sudov.

Emitent sa tymto neodvolatelne vzdava vsetkych namietok, ktoré by mohol mat voci stanoveniu
slovenskych sudov ako prislusnych na prerokovanie a rozhodnutie akéhokol'vek Konania a urovnanie
akéhokol'vek Sporu, a zavédzuje sa nenamietat’ proti prislusnosti tychto sudov.

18.2  Vzdanie sa imunity vo¢i sidnemu konaniu

V rozsahu, vakom sa na Emitenta alebo akékol'vek jeho vynosy, aktiva alebo majetok vzt'ahuje
akakol'vek imunita vo¢i suidnemu konaniu, imunita vo¢i sidnej pravomoci akéhokol'vek takéhoto sudu,
voci zapocitaniu, zabaveniu pred vynesenim rozsudku, zabaveniu na pomoc pri vykone rozsudku, alebo



voc¢i vykonu rozsudku alebo akémukol'vek inému pravnemu alebo sudnemu procesu alebo prostriedku
napravy, aVrozsahu, vakom sa v akejkol'vek takejto jurisdikcii takato imunita prizna, sa Emitent
neodvolate'ne vzdava tejto imunity v najvi¢Som moznom rozsahu, povolenom podla prava prislusnej
jurisdikcie. Takéto vzdanie sa imunity zakladéa len obmedzené a konkrétne vzdanie sa zo strany Emitenta
na ucely tychto Podmienok a za ziadnych okolnosti sa nebude vykladat’ ako vSeobecné vzdanie sa
imunity zo strany Emitenta, ani za vzdanie sa imunity vo vztahu ku konaniam, ktoré nestvisia s
Dlhopismi.

18.3  Vyliceny majetok

Bez ohl'adu na vysSie uvedené maju prostriedky, aktiva, prava a vSeobecny majetok vojenského
charakteru v sprave vojenskych a obrannych radov a organov Slovenskej republiky, ktoré sa podiel’aju
na obrane Slovenskej republiky; nerastné bohatstvo, podzemné vody, prirodné zdroje a vodné toky
Slovenskej republiky, nachadzajiice sa na uzemi Slovenskej republiky, podla pravneho poriadku
Slovenskej republiky imunitu voéi exektcii a zabaveniu a nijaké rozhodnutie takejto podstaty ani vyssie
uvedené vzdanie sa nepredstavuju vzdanie sa takejto imunity, ani ziadnej inej imunity voci exektcii alebo
zabaveniu alebo procesu takéhoto charakteru vo vztahu k diplomatickym misidm Slovenskej republiky
v akejkol'vek jurisdikcii mimo Slovenskej republiky alebo vo vztahu k aktivam Slovenskej republiky,
ktoré st potrebné na riadne fungovanie Slovenskej republiky ako nezavislého $tatu.

19. JAZYK

Tieto Podmienky su vyhotovené v anglickom a slovenskom jazyku. Slovensky text je rozhodujuci
a zavazny.
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